HAFTALIK GELISMELER (19-25 Eyliil 2026)
TURKIYE

e Tiketici Gliiven Endeksinde (TGE) artis egilimi devam etti; TGE mevsimsellikten arindiriimis olarak
eylilde aylik 1,2 puan artisla 91,9 degerini alarak Temmuz 2018’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.
Endeks uzun déonem ortalamasinin da 2,5 puan Ustiinde bulunuyor.

o TUIK’in yayimladigi “Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi, Agustos 2026” biiltenine gére Yurt Disi Uretici Fiyat
Endeksi (YD-UFE) yillik %32,60; aylik %3,61 artti. Sanayinin iki sektériiniin yillik degisimleri; madencilik
ve tas ocakcihiginda %43,41 artig, imalatta %32,41 artis olarak gergeklesti. Ana sanayi gruplarinin yillik
degisimleri; ara mallarinda %32,39 artis, dayanikh tiiketim mallarinda %31,62 artis, dayaniksiz tilketim
mallarinda %31,35 artis, enerjide %106,24 artis, sermaye mallarinda %20,59 artis olarak gerceklesti.
Blltenin tamamina erismek igin tiklayin.

e Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Birlesmis Milletler Genel Kurulu toplantilari kapsaminda
bulundugu New York’ta, DEIK ve TAIK tarafindan diizenlenen yatirimci toplantisinda 29 ABD’li sirketin
baskan, CEO ve (st diizey yoneticileriyle bir araya geldi. Toplantida Tiirkiye ekonomisine iliskin mesajlar
veren Erdogan, dezenflasyon programina baghhgin siirdiiriilecegini, para politikasi ve mali disiplin
konusunda kararl tutumdan taviz verilmeyecegini vurguladi.

e EBRD (Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi) Tiirkiye ekonomisi icin bilyime tahminini diistirdii. EBRD,
Haziran ayinda yapilan tahminlerini asagi yonlii olarak bu sene igin %0,6 2027 icin %0,4 revize ederek
Tiirkiye ekonomisinin 2026’da %3 ve 2027'de %4 biiyiiyecegini 6ngordii.

e Giincellenmis OECD Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’na goére; Tlrkiye ekonomisinin 2026 yilinda
%2,7 (6nceki tahmin: %3,1), 2027’de ise %3,6 (6nceki tahmin: %3,8) blylyecegi tahmin ediliyor.

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), imalat sanayisinin Eyltil donemine ait kapasite kullanim
orani verilerini kamuoyuyla paylasti. Mevsimsel etkilerden arindiriimamis kapasite kullanim orani (KKO)
da ayhk bazda 0,7 puan yiikseldi ve %74,2 seviyesine ulasti. Mal gruplari incelendiginde, eylll ayinda
en yuksek aylik artis yatirirm mallarinda kaydedildi. Bu grupta kapasite kullanim orani agustostaki %69,7
seviyesinden %73,1’e yiikseldi.

e TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi, 2026'nin ikinci ceyreginde %1,3 disisle 86,1'e geriledi.
Rekabet gliclindeki kayipta ara mali maliyetlerindeki artis belirleyici olurken, incelenen 10 sektérin
9'unda gerileme yasandi.

e Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, yapay zeka ve veri merkezi yatirimlarinda Tirkiye’nin
yeniyol haritasini agikladi. En az 10 milyar dolarlik 6zel sekt6r yatirimi hedeflenirken, kiiresel sirketlerin
Tirkiye'ye yonelik ilgisinin arttigini soyledi.

DUNYA

e OECD, Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nu 23 Eylul’de yayinladi. Raporda; 2026'nin ilk yarisinda
kiresel blylimenin yavasladigli, ancak Orta Dogu’daki catismanin olumsuz etkilerine ragmen birgok
Ulkede dayanikliligini korudugu belirtildi. Yapay zekd (Al) baglantili faaliyetlerin glicli seyrinin de
yatirimlari, Giretimi ve ticareti destekledigi vurgulandi. Kiiresel ekonomik biiyiimenin 2026’da %2,9
(haziran tahmini: %2,8), 2027’de ise %3,0 (Haziran tahmini: %3,1) olmasi bekleniyor. ABD'de
blylmenin 2026’da %2,2, 2027'de %2,1 olmasi 6ngorillyor. Euro Bolgesi’'nde ise ekonominin hem
2026 ve hem 2027 yillarinda %1,0 biylyecegi tahmin ediliyor. Emtia fiyatlarindaki artislarin etkisiyle
enflasyonun kisa vadede yiikselecegi, enerji fiyatlarinin thml seyretmesi ve daha siki para politikasinin
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fiyat baskilarini sinirlamasiyla 2027 yilinda kademeli olarak gerileyecegi degerlendiriliyor. G20
iilkelerinde enflasyonun 2026’da %4,1’den 2027’de %3,6’ya diisecegi tahmin ediliyor.

Kiiresel piyasalarda, yiiksek petrol fiyatlarinin enflasyonu artirarak ABD Merkez Bankasi’ni (FED) yeni
faiz artinmlarina yoneltebilecegi endiseleri one ¢ikarken, tahvil piyasalarindaki sert satiglar ve
yiikselen faizler risk istahini baskiladi. ABD 30 yillik tahvil faizi 2004’ten bu yana en yiiksek seviyesine
¢ikarken, FED vyetkililerinin enflasyonla micadelede ek sikilasmaya ihtiya¢c duyulabilecegine yonelik
aciklamalari da piyasalardaki baskiyi artirdi. Brent petrol, ABD-iran arasinda Hiirmiiz Bogaz/’nin
yeniden agilmasina yonelik olasi bir anlasma haberleriyle yiikselisinin bir kismini geri vererek 105-
107 dolar bandina geriledi. Asya piyasalarinda tahvil satislarinin dengelenmesi ve petrol fiyatlarinin
dismesiyle risk istahi kismen toparlanirken, MSCI Asya Pasifik Endeksi %0,3 ylikseldi; ABD 10 yillik tahvil
faizi %5,19'a, iki yillik faiz ise %4,90’a geriledi. Altin 4 bin 270 dolar civarinda seyrederken dolar, bes
glnlik yukselisin ardindan yatay bir gérinim sergiledi.

AVRUPA BIRLiGi (AB)

Avrupa Birligi (AB), 60 yildir uygulanan giimrik sistemine iliskin reform yasasini kabul ederek iiye
tilkelerin ayri sistemleri yerine merkezi bir AB Giimriik idaresi ve ortak Giimriik Veri Merkezi
kurulmasina karar verdi. AB Resmi Gazetesi’'nde yayimlanan yeni Birlik Gimriik Kanunu kapsaminda
Fransa’nin Lille kentinde kurulacak AB Gumriik idaresi lye Ulkelerdeki risk analizini ve kontrolleri
koordine edecek, sirketler ise ithalat ve ihracata iliskin bilgileri zamanla tek bir dijital platform Gizerinden
bildirmeye baslayacak. Hikiimlerin bliylik bolimi 21 Eylil 2027den itibaren, yeni sistem ise asamali
olarak uygulanacak.

Avro Boélgesi’'nde Eyliil ayi tiiketici gliven endeksi 6ncii veriye gore; 1,0 puan diisiisle -16,5, AB’de ise
0,8 puan azaligla -15,8 degeri aldi. Boylece endeks dort aylik art arda toparlanma siirecinin ardindan
yeniden geriledi.

Eyliil 6ncii verilerine gore Euro Bélgesi bilesik PMI endeksi 52,0’den 53,1’e yiikseldi. S&P Global,
imalat faaliyetlerindeki gliclenmede Almanya’nin belirleyici oldugunu; yapay zeka ve savunma
alanlarindaki harcamalarin iiretimi destekledigini belirtti. Veriler 6ncl anket sonuglaridir.

AB Komisyonu'ndan yapilan agiklamaya gore, Avrupa Parlamentosu (AP) ve AB Konseyi tarafindan
kabul edilerek AB Resmi Gazetesi'nde yayimlanan giimriik reformu, bugtinden itibaren kademeli olarak
uygulanacak. Yeni dizenlemeyle, AB giimriik sisteminin dijitallestirilmesi, islemlerin iiye ulkeler
arasinda uyumlu hale getirilmesi, idari yiikiin azaltilmasi ve sinir kontrollerinde risk yonetiminin
gliclendirilmesi hedefleniyor.

2026’nin ikinci ceyreginde AB’de iiretilen elektrigin %54,1’i yenilenebilir kaynaklardan saglandi. Oran,
gecen yilin ayni dénemindeki %54,3 diizeyine yakin seyretti. Veri, Avrupa’daki enerji dontsiimiiniin
Olcegini gostermesi bakimindan biiltende kullanilabilir.

ALMANYA

Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) aylik raporunda; Alman ekonomisinin yilin {iglinci
ceyreginde gegici olarak ivme kaybetmesinin beklendigi belirtildi. ihracatin biyiimeye daha sinirli
katki saglamasi, Ozel tiketimin zayif seyretmeye devam etmesi bekleniyor. Ekonominin dérdiincii
¢eyrekte yeniden hiz kazanmasi, enflasyonun bir siire daha yiiksek seviyelerde kalmasi bekleniyor.



ECB analizini aktaran 22 Eyllal 2026 tarihli Reuters haberine gore; Cin'in yiiksek katma degerli ve
teknoloji yogun sektérlerde ilerlemesi Avrupa iireticilerinin kiiresel pazar paylarini giderek daha fazla
etkiliyor ve en yiiksek rekabet baskisini Almanya hissediyor. Bunun nedeni Alman ihracat sepetinin
Cin'in ihracat yapisiyla diger biiyiik AB ekonomilerinden daha fazla 6rtiismesi. Makine ve ulastirma
ekipmanlari, rekabetin ézellikle belirgin oldugu alanlar arasinda. Ustelik Cin'in yerli (iretim kapasitesini
gelistirmesi Avrupa Uriinlerine yonelik Cin ithalat talebini de azaltiyor.

Alman arastirma enstitileri DIW, ifo, Kiel IfW, IWH ve RWI'nin hazirladigi (Joint Economic Forecast —
Autumn 2026) 2026 biiyiime tahmini ilkbahara gére 0,7 puan artarak %1,3'e ¢cikti. 2027 icin %1,1, 2028
icin yalnizca %0,4 bilyiime bekleniyor.

Alman ihracatgilarin genel beklentisi Eyliil'de bir miktar bozuldu ve ifo Export Expectations 9,8'den
8,0 puana geriledi. Bu gerilemenin esas kaynagl otomotiv sektorii olurken makine imalatinda ihracat
gorinimi belirgin sekilde iyilesti. Elektrikli ekipman ile bilgisayar, elektronik ve optik liriin ireticileri
de ihracat artisi beklerken metal iiretimi/isleme sektériinde ise beklentiler negatif kalmaya devam
ediyor.

Almanya is iklimi endeksi Eyliil’de 88,8’den 89,9 puana ¢ikti. Sirketlerin hem mevcut duruma iliskin
degerlendirmeleri hem de beklentileri iyilesti. Veri, Alman ekonomisindeki toparlanmanin sirdigiine
isaret ediyor.

Alman Sanayi Federasyonu (BDI), 2026 biiyiime tahminini %1,0 olarak agikladi. Dis ticaret ile altyapi
ve savunma harcamalari bliyimeyi desteklerken 6zel yatirimlardaki zayifigin devam ettigini bildirdi.

BDI, AB kamu alimlarinda sadelesme ve stratejik dlgiitlere daha fazla agirlik verilmesini desteklerken
‘Made in Europe’ hiikiimlerinin oOlgiilli uygulanmasi ve yeni biirokratik yiiklerden kaginiimasi
¢agrisinda bulundu.

ABD

Ticaret Bakani Omer Bolat, Tiirkiye ile ABD arasindaki mal ticaretinin 2026’da 42-43 milyar dolara,
mevcut artis egiliminin korunmasi halinde ise 2028 sonunda 50 milyar dolara ulagmasini
beklediklerini agikladi. Bakan Bolat, 2025’te 38,5 milyar seviyesinde dolar olan ikili mal ticaretinin bu
yil %10’un lizerinde artmasini beklediklerini ifade etti. Bolat'in verdigi rakamlara gére ABD, eneriji
ithalatindaki artisin etkisiyle Turkiye’nin ikinci blyuk ticaret ortagi konumuna yikselirken, Tiirkiye’nin
ABD’ye ihracatinda ise makine, ingaat malzemeleri, otomotiv ve yan sanayi, mobilya, hali, tekstil-
konfeksiyon ve miicevher sektorleri 6ne cikiyor.

ABD’de Richmond Fed imalat Anketi'ne gore, imalat faaliyeti Eyliil ayinda zayifladi. Endeks Agustos
ayinda +4 seviyesinde iken Eylil'de -2 (beklenti: +2) seviyesinde gerceklesti. Alt endekslerden istihdam
endeksi iyilesme gosterirken, yeni siparisler ve sevkiyatlar endeksleri diisiis kaydetti.

ABD ile iran’in, Hiirmiiz Bogaz/’nin yeniden agilmasi ve iran limanlarina yonelik ABD deniz ablukasinin
kaldinllmasini iceren agamali bir anlagma lizerinde goriistiigi bildirildi. Katar’in arabuluculugunda BM
Genel Kurulu kapsaminda yiiriitiilen temaslarda iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi’nin, belirli sartlarin
karsilanmasi halinde Hiirmiiz Bogazi’nin agilmasi icin ABD’ye 7 giinliik bir teklif sundugu belirtildi.
iran’in talepleri arasinda deniz ablukasinin kaldirilmasi, dondurulan iran varliklarinin serbest birakilmasi



ve ¢atismalarin tiim cephelerde sona ermesi yer aliyor. Gorlisme haberleri petrol piyasasinda tansiyonu
azaltirken, 6nceki iki ginde %7’den fazla ylkselen Brent petrol 106 dolar seviyesine geriledi.

ABD’de imalat PMVI’1 3,1 puan artisla 57,0’ye, hizmet PMI’1 2,2 puan artisla 58,7’ye yiikseldi.

ABD Ticaret Bakanhgi, Nisan-Haziran dénemine iliskin cari islemler dengesi verilerini agikladi. Buna
gore, llkenin cari islemler acigi, yilin ikinci ¢ceyreginde bir dnceki ¢ceyrege kiyasla %15,7 artarak 246
milyar dolara ¢ikti. Piyasa beklentisi, cari acigin bu donemde 258 milyar dolar olmasi yoniindeydi.

DiGER ULKELER

Cin Devlet Baskani Si Cinping, Washington’da ABD Baskani Donald Trump ile yaptig goriismede iki
iilkenin “yeni bir ticaret diizenlemesi” lizerinde anlastigini agikladi. Taraflar, Kasim 2026’da sona
erecek gecici ticaret uzlasmasinin Ocak 2027’ye kadar uzatilmasi konusunda mutabakata varirken, Si
ekonomik ve ticari iliskilerde is birligi alanlarinin artirilmasi ve anlasmazliklarin azaltilmasi gerektigini
vurguladi. Goriismede yapay zeka giivenligi ve olasi bir ABD-Cin yapay zeka diyalogunun baglatiimasi,
Tayvan meselesi ile Orta Dogu, Ukrayna ve Kore Yarimadasi’'ndaki gelismeler de ele alindi. Si, yapay
zeka alaninda rekabetin yaninda is birliginin mimkin oldugunu belirtirken, Tayvan konusunda Pekin’in
mevcut tutumunu yineledi; iran konusunda ise ABD ile iran’in diyalog ve miizakereye dénerek niikleer
konu dahil kapsamli bir anlagsmaya ulasmasi ¢agrisinda bulundu.

Petrol fiyatlarinin yeniden 100 dolarin iizerine gikmasi, enerji ithalatina bagimli Asya ekonomilerinde
dis ticaret dengesi, enflasyon ve kamu maliyesi lizerindeki baskilari artirarak bolge para birimlerinde
sert deger kayiplarina yol acti. MSCI gelisen piyasa para birimleri endeksi %0,4 gerilerken, Endonezya
rupisi %0,6’ya varan dislsle en fazla baski géren para birimi oldu; Hindistan rupisi, Filipin pesosu ve
Tayland bahti da deger kaybetti. Petrol sokunun ayni donemde ABD tahvil getirilerindeki ylikselis ve
glcli dolar ile birlesmesi, gelisen Asya para birimleri tizerindeki baskiyi daha da artiriyor. Yiiksek enerji
maliyetlerinin kalici olmasi halinde enflasyonun yeniden hizlanabilecegi, bunun da bdlge merkez
bankalarinin faiz indirim alanini daraltabilecegi ve 6zellikle Endonezya, Hindistan, Filipinler ve Tayland
gibi eneriji ithalatina duyarli ekonomilerde kur baskisini artirabilecegi degerlendiriliyor.

SURDURULEBILIRLIK

Turkiye Yesil Taksonomisi Yonetmeligi, 24 Eylil 2026 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige
girdi. SUrdurdlebilir kalkinma hedefleriyle uyumlu ekonomik faaliyetlerin desteklenmesi, stirdirilebilir
yatirimlara finansman akisinin tesvik edilmesi ve piyasada yesile boyamanin 6nlenmesi amaciyla
diizenlenen yonetmelik Tlrkiye Yesil Taksonomisinin usul ve esaslarini diizenlemektedir. Yonetmeligin
tam metnine erismek icin tiklayiniz.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Tirkiye'nin 2040'a yonelik hazirladigi enerji
vizyonunun temelinde elektrifikasyonun yer alacagini sdyledi. Dis Ekonomik iliskiler Kurulu (DEIK)
Tirkiye-ABD Is Konseyi (TAIK) tarafindan diizenlenen 19. Tiirkiye Yatirim Konferansi kapsaminda, Enerji
Yuvarlak Masa Toplantisinda yaptigi konusmada Tirkiye'nin 2040'a yonelik enerji glindemini
hazirladiklarini, bu c¢alismayr "Tarkiye icin Yeni Enerji Mimarisi" veya "Vizyon 2040" olarak
adlandirdiklarini séyledi.

Kiiresel Riizgar Enerijisi Konseyi (GWEC) Ust Yoneticisi (CEO) Ben Backwell, kiiresel riizgar sektoriiniin
gecen yil 165 gigavat kapasite kurarak rekor kirdigini, bu yil ise 180 gigavattan daha fazla kapasitenin
devreye alinmasinin beklendigini soyledi. Backwell, WindEnergy Hamburg etkinligi kapsaminda
dizenlenen Kiiresel Rizgar Piyasasi Sahnesi-Acilis Oturumu'nda yaptigi konusmada, rizgar
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sektoriindeki hizli biylimeye ragmen kiiresel enerji dontsiiminiin ihtiya¢ duydugu kapasitenin hentiz
gerisinde oldugunu soyledi.

e Kasim ayinda Antalya’da diizenlenecek COP31 iklim zirvesine ev sahipligi yapacak Turkiye, yapay
zekanin hizla artan enerji talebini ele almak lizere BM Genel Kurulu kapsaminda bir girisim baslatti.
Girisim, Ulkelerin yapay zeka altyapi yatirimlarini kiiresel iklim hedefleriyle uyumlu hale getirmeyi
taahht edecekleri siyasi bir deklarasyonun benimsenmesini amacliyor.

“Antalya Pledge on Al”, lkelerin Al altyapisi yatirimlarini kiiresel iklim hedefleriyle uyumlu hale
getirmelerini amacliyor. Turkiye ozellikle veri merkezleri ve Al sistemlerinin hizla yikselen elektrik
tiketimine dikkat ¢ekiyor; sirketlerden enerji kullanimi konusunda daha fazla seffaflik ve temiz eneriji
kullanimi bekleniyor. Taslak taahhlidiin COP31 6ncesinde yayimlanmasi planlaniyor.

Dinyanin en hizli biylyen sektorlerinden biri olan veri merkezlerinin, Uluslararasi Enerji Ajansi'nin
ongorilerine goére 2030 yilina gelindiginde AB'deki toplam elektrik talebinin %3'lUnden fazlasini
tliketmesi bekleniyor. S6z konusu biylme, elektrik sebekeleri ve su gibi dogal kaynaklarin kullanimi
Gzerinde baski olusturmakta ve karbon emisyonlarinin artmasina yol aciyor. Bu etkileri sinirlamak
amaciyla Avrupa Komisyonu; veri merkezlerinin enerji kullanimlarina iliskin seffafhig artirmayi ve
bunlarin Avrupa'nin enerji sistemine surdurilebilir bir sekilde entegre edilmesini desteklemeyi
hedefleyen ortak bir derecelendirme sistemi 6nermistir.

e Temiz Sanayi Anlasmasi (Clean Industrial Deal) kapsaminda duyurulan ve yerel temiz enerji ¢ézlimlerine
yonelik yatirimlari artirmayi, dayanikliligi gliclendirmeyi ve eneriji fiyatlarini diistirmeyi hedefleyen IF26
Heat Auction ihalesinin nihai Sartlar ve Kosullari Avrupa Komisyonu tarafindan agiklandi.
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